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발표자
프레젠테이션 노트
* 아마 내가 이 말을 하고는 나 자신을 책망할 것이지만, 우리 조세체제에서 법인세가 정당화하기 매우 어렵다는 사실을 우리는 언제나 용기 내서 말할 수 있게 될 것인가?
	- 레이건 미국 전 대통령 –
위의 장점외에 문제점중 하나는 주식회사에서 대주주가 피라미드식 소유권과 경영을 통해 자신의 지분보다 비대칭적으로 큰 지배력을 행사하고 있어, 대주주와 소액 주주간의 이해갈등이 나타날 수도 있다[La Porta et 외., 1999]. 
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발표자
프레젠테이션 노트
자연인처럼, 법인은 소득에 대해서 세금을 납부한다. 2005년 한국의 법인세수는 약 30조원으로 국세 수입의 24%를 차지하고 있다[조세개요 2006]. 미국의 법인세수는 연방세수의 약 10%를 차지하고 있다[Congressional Budget Office, 2006a, p. 80]. 이번 장은 법인세 구조를 살펴보고, 법인세의 자원배분에 대한 영향을 분석한다. 
먼저 법인에 대한 별도의 세제가 합당한 일인가라는 질문으로부터 분석을 시작하자. 
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발표자
프레젠테이션 노트
법인세율 인하 추세는 한국과 미국뿐 아니라 전세계적으로도 관찰이 된다. 
OECD 24개국의 평균 법정법인세율은 1980년 41%에서 2006년 27%로 14%p나 하락하였다. 
표준편차(변이계수)도 1980년 0.11(0.26)에서 2006년 0.06(0.23)으로 하락하여, 법인세율의 동조화(harmonization) 현상도 관찰되고 있다. 
가장 큰 법인세율 인하를 보인 OECD 국가는 아일랜드로 
한국의 법인세율은 OECD 평균보다 상당 폭 낮은 수준이었다가 이제는 OECD 평균보다 2%p 만큼 낮은 수준을 보이고 있다. 
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발표자
프레젠테이션 노트
주식을 이용하여 재원을 조달한 경우, 주주에게 지불된 배당금은 공제되지 않는다. 이중과세 문제는 이후에 자세히 논의
드릴을 구입한 거래는 현금에서 드릴로의 자산의 교환으로 볼 수 있다. 자산 구입 자체는 경제적 비용이 아니다. 
하지만, 드릴을 사용함에 따라 마모가 발생하고 드릴의 가치가 하락한다. 경제적 감가상각이라고 불리는 이러한 가치의 감소가 기업에게 발생하는 경제적인 비용인 것이다. 
내용연수는 건축물의 경우 구조별 20년(기업이 15∼25년 사이에서 선택 가능) 또는 40년(30∼50년), 업종별 자산의 경우 업종별로 5~25년, 무형고정자산의 경우 5년, 10년, 20년, 50년, 시험연구용자산은 자산별 3년, 5년이 적용
즉시비용인정(expensing): 기업이 구입 시 구입가격을 과세표준에서 공제하도록 허용하는 것이다. 가속상각제도의 극단적인 형태로 볼 수 있음.
무형자산인 광고에 대한 비용을 한번에 공제하지 않고, 감가상각비로 처리


A= Z2&EMHE 2 MZH SMZHE
(35% Jt&) =P\ PPN
1 $10,000.00 $3,500.00 $3,181.82
2 $10,000.00 $3,500.00 $2,892.56
3 $10,000.00 $3,500.00 $2,629.60
4 $10,000.00 $3,500.00 $2,390.55
5 $10,000.00 $3,500.00 $2,173.22
6 $10,000.00 $3,500.00 $1,975.66
7 $10,000.00 $3,500.00 $1,796.05
8 $10,000.00 $3,500.00 $1,632.78
9 $10,000.00 $3,500.00 $1,484.34
10 $10,000.00 $3,500.00 $1,349.40

Total | $100,000.00 $35,000.00 $21,505.98
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발표자
프레젠테이션 노트
$100,000 investment
35% corporate tax rate
10 year tax life
straight-line depreciation
10% discount rate


SNEH

SNZHE

(35% O &) =DV BIoN
1 $20,000.00 $7,000.00 $6,363,64
2 $20,000.00 $7,000.00 $5,785.12
3 $20,000.00 $7,000.00 $5,259.20
4 | $20,000.00 $7,000.00 $4,781.09
5 $20,000.00 $7,000.00 $4,346.45

ZOH | $100,000.00 |  $35,000.00 $26,535,51



발표자
프레젠테이션 노트
$100,000 investment
35% corporate tax rate
5 year tax life
straight-line depreciation
10% discount rate
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발표자
프레젠테이션 노트
기업은 소득에서 주주(소유자)가 공급한 자본의 기회비용에 대해서는 공제할 수 없다. 일부 자본의 기회비용이 과세 대상에 포함되기 때문에, 법인세를 법인부문에서 사용된 자본에 대한 과세로 보는 것이 합리적인 것으로 보인다.


XKl A= (Tax Incidence)

O A #(incidence)

- &IOS = 24 BH=X=2 £SH0!
2 M2 & (tax burden) { =
FH=MS0UAH AFEAC L S[EHE H =]

O & J(shifting)

HRHEHHI AL XHA 0Ol M EHH 2 FOte| =
= & (backward shifting) 1t 0| ¥
& & (forward shifting)
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2 Ml A& (Tax Incidence)
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Stiglitz 2 =
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K22 AHE X E = (r + §)

S TUE=(1-9*(1-1
(1-7)*(1=t)*C=(r+35)
C= (r+9)

(1-7)*(1-1)

C=(r+38)*(1-y—Kk)
(1-1)*(1-1)

1-33



0 =480l A= 0=

A
o J|He A&t

o A= 22 a4
o &AM ot =H&

1-34



발표자
프레젠테이션 노트
기대의 결정적인 역할이다. 예를 들어, 기업들이 내년에 투자세액공제가 도입될 것이라고 기대하고 있다고 하자. 기업들은 내년에 제공될 투자세액공제를 활용하기 위해 올해의 투자 중 최소한 일부를 연기할 것이다. 
자본재 공급은 수평선이 아니고 우상향할 것. 이경우 기업이 투자세액공제로 인해 자본재를 더 많이 구입하였을 때에도 자본재의 세전 가격이 인상되게 된다. 
한국의 어떤 세법 규정으로 인해 한국내 투자가 외국인에게 보다 매력적인 것으로 바뀐다면, 해외저축으로 조달된 투자가 한국내에 이루어 질 수도 있다. 국내저축의 해외유출 가능성으로 인해 (간접적인) 국내저축 증대를 통한 국내투자 자극이 보다 어려워지는 것에 반하여, 해외자본 유인의 가능성으로 인해 (직접적인) 자본의 사용자비용 인하를 통한 투자의 유인은 보다 용이해진다. 


10

= 10
8V
3 J
I
KIO O
v

Ol CHet

1-35



19.3 BN S M0 tiet &

1-36




19.3 BHOIAIC HAMERAN et & - HHE

o &= A=2HE,

OHHS I AHHS B (RF20IS): A =00 A

AtLH = & POEI

o8& =—+otd H iY== KAl =ot=)+?
1O TS AT A Ol Al S (signal) & &

- )28 S t(clientele effect): ¥ =(=2) tHE X

AN JIE=2 =2(E2) OﬂlHl%Oﬂ S gl
T o e o ) :O|E

- 2l 2! Bl = (agency cost)= E & == QUL
0 &l 5 3& 1 — Chetty and Saez [2004]
o F i M=

= 3

00!

=
=

1-37


발표자
프레젠테이션 노트
광범위한 배당의 존재: 한국에서는 세후 법인이윤의 30% 가량이 배당금으로 지급되고 있으며, 외국인 지분이 높은 기업들의 배당성향은 50%를 상회하는 것으로 보고되고 있다. 미국의 경우에도 평균적으로 세후 법인이윤의 56%가 배당으로 지불되고 있다
대리인 비용: Jensen[1986]은 기업이 너무 많은 현금을 보유하고 있을 경우 경영자가 이를 낭비하거나 비효율적이 투자에 사용할 가능성이 높아지게 되는 대리인 비용이 발생됨을 지적하였다. 배당금 지불은 현금을 줄여 이러한 대리인 비용을 낮출 수 있다.
Chetty and Saez [2004]는 배당금 지급이 2003년 배당세에 대한 세금인하 직후 급증하였음을 발견하였다.
배당과 저축: 어떤 사람들은 투자재원으로 사용될 수 있는 사내유보가 증가될 수 있기 때문에, 조세를 통한 배당금 유인 약화는 바람직하다고 주장한다. 하지만, 기업 소유자가 기업이 사내유보를 통해 그들을 대신하여서 저축을 하고 있는 것으로 인식하게 되면 그들은 그 액수만큼 개인저축을 줄일 수도 있다. 
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발표자
프레젠테이션 노트
대부분 국가에서 법인들은 소득에서 이자비용은 공제할 수 있으나, 배당금은 공제할 수 없다. 따라서 조세는 부채 재원조달로의 편향을 유도하게 된다. 
파산비용: 다른 조건이 동일하다면, 기업의 부채가 증가하면 이자지급액이 증가할 것이고 파산의 가능성이 증가한다.
신호효과: 부채의 추가 발행이 대여자들에게 기업이 관찰되지 않은 경제적인 문제를 가지고 있을 수 있다는 신호(signal)로 작동
Gordon and Lee[2001]은 만약 조세가 부채－주식 비율에 영향을 준다면, 다른 조건이 동일하다면, 낮은 세율에 직면한 법인은 부채를 덜 사용할 것이라는데 주목
조세와 법인 회계부정: 조세체체가 배당금 지불 유인을 약화시킴으로써 조작이 쉬운 다른 기업 경영지표들이 신호기재로 대신 사용되도록 유도하였다
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발표자
프레젠테이션 노트
이제는 더 이상 기업들의 활동무대가 한 국가 영토내로 한정되어 있지 않다. 다국적기업들이 개발도상국에 투자한 금액이 2006년에 2.4조 달러에 이르고 있으며, 이로부터의 소득이 2002년 740억 달러에서 2006년 2,100억 달러로 급증하였다. 이러한 다국적기업들이 FDI를 통해 얻는 소득중 약 60% 정도가 본국으로 송금(2006년에는 1,250억 달러)되고 있다.
독립운영취급: 기본적으로 국내사업과 해외사업을 독립적으로 운영되는 분리된 기업으로 취급
이전가격(transfer price): 어떤 생산요소에 대해서 한 자회사가 다른 자회사에 부과하는 가격
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발표자
프레젠테이션 노트
세액공제액에 상한을 두고 있는 이유는 무엇인가? 한국 정부가 다국적기업에 대해서 해외납부 세액공제를 허용하고 있다고 선언하였다고 가정해 하자. 이러한 경우 외국 정부는 그들 영토내의 한국 자회사에 대한 세율을 인상하려는 유인을 가지게 된다. 한국정부의 해외납부세액 전액공제 규정 하에서 해외납부 세액만큼 한국에서의 세부담이 감소하게 되기 때문에, 외국의 세율인상이 해당 기업에게는 아무런 영향을 주지 않게 된다. 이러한 경우 외국납부세액공제 규정은 기본적으로 한국정부로부터 외국정부로의 소득이전 기재 역할을 하게 된다. 이를 방지하는 방법은 물론 세액공제를 제한하는 것이다. 

Max (Y_d-rKd) + (Y-rK)



(1 - tf)rf = Ikor
It = Mol (1 — 1)
Ift: <1, thenrg, <re,/(1-1t)

AN AS A ST HICH:

e e B e

rf(l _ tf)(l o 1:Kor) = rKor(l _ tKor)

1-43



£35S
= 2 (Partnership Method)

5
= S U
= K<
o) Kkol
il —=
_ O

3=
I
W =
o S
1 H__lm._ﬂ
~ &0l
0 H__._Mm
5 B
| oﬂ:
= :__ﬂ_AT
o <4
m_ oJ 0
D FDiol
o 0O

Ul
<F

ol
)
@,

Al
70
zr
IHJ
M)

oJ
il

010

Rl
K0
I

St o1 5

= i Off CH

UIr

b A

- M=

1-44


발표자
프레젠테이션 노트
법인의 근본적 성격:   완전통합 방식을 선호하는 사람들은 법인은 사실상 소득을 주주에게 전달하는 통로에 불과하다고 강조
행정적 어려움: 1년 미만으로 주식을 소유한 개인들에게 귀속(impute)되는 법인의 소득을 어떻게 계산할 것인가? 주주들의 개인소득세 산정시 기업의 운영비용을 과세표준에서 공제하도록 허용해야 하지 않은가?
저축에 대한 영향:  조세의 저축에 대한 영향은 모호한 것이다. 
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발표자
프레젠테이션 노트
법인과 비법인 부문 간 자원배분의 왜곡은 제거될 수 있다. 
통합으로 자본수익률에 대한 세율을 낮아지는 만큼, 조세로 인한 저축 의사결정 왜곡이 감소하게 될 것이다.
통합은 현재의 조세체제하의 나타나고 있는 “과도한” 사내유보의 유인을 제거할 수 있다. 외부 투자자에게 사업이 시행할 만함을 설득하는 과정에서 발생하는 규율에 직면해 있지 않고, 이로 인해 비효율적인 투자를 할 수도 있다. 예를 들어, 어떤 관찰자들은 Microsoft사가 400억 달러의 거대한 현금을 손에 쥐고 있지 않았다면, Microsoft사의 잘못된 케이블TV 시장 진입은 시도되지 않았을 것이라고 지적한다
통합시 법인세제 자체가 폐지되어 이자지불공제가 없어지기 때문에, 통합은 현 조세체제의 재원조달에 있어서 부채로의 편향을 제거할 수 있다. 
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발표자
프레젠테이션 노트
(다1) 법인단계에서 배당금을 비용의 일부로 공제하는 방식은 표의 행 (다1)에 정리되어 있는데, 이 경우 자기 자본에 대해서는 개인소득세만 한번 과세되게 되어, 이자소득세율과 배당소득세율이 같은 경우 자기자본과 타인자본에 대한 비대칭적인 취급이 제거될 수 있다. 
(다2) 법인단계에서 과세(τ)가 되지만, 개인단계에서의 배당세액 공제 후 과세(t－τ)로 인해 자기자본에 대한 총세율은 t가 되어 자기 자본과 타인자본에 대한 대칭적 과세가 달성될 수 있다. 완전 가산 대신에 부분 가산이 사용되기도 하는데, 이 방식은 법인세단계에서 기납부한 배당세액의 전체가 아닌 일부만을 가산하고 일부만을 세액 공제하는 형태이다. 
(다3) 한국은 이러한 부분 가산방식을 사용되고 있는데, 배당소득의 15%만큼 가산하고, 가산한 금액만큼을 세액공제 받을 수 있다. 
(라) 개인소득세 단계에서 배당금을 과세 기반에서 제외하는 것이다. 
(라2) 미국의 경우 개인소득세 단계에서 배당금에 대해서 완전히 비과세하는 것이 아니라 보통의 개인소득보다 낮은 15%의 세율을 적용하고 있다. 이러한 미국의 과세체제하에서 자기자본에 대한 세율은 45%로 타인자본에 대한 세율 35%보다 여전히 높으며, 이는 조세가 타인자본의 사용의 유인을 강화하고 있음을 의미한다.
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